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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONTRACOLES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros ¢ Administradores da
Central Eolica Inhambu S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras da Central Eolica Inhambu S.A. (“Companhia™) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis ¢ demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administraciio sobre as demonstragées financeiras

A Administragdio da Companhia é responsavel pela claboragdo ¢ adequada apresentacfo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaborago dessas
demonstracdes financeiras livres de distor¢fio relevante, independentemente se causada por fraude
ou erTo.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Iissas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores ¢ que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estio hlivres de distorgfo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selectonados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgfo
relevante nas demonstra¢Ges financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e
adequada apresentagio das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nfo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequacfio das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administrago, bem como a avaliagdo da apresentagfo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalva.
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Base para opinido com ressalva
Penalidade pelo atraso na construgdo da planta de geragdo de energia elétrica

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1.3 as demonstragdes financeiras, a Companhia ndo
concluiu, no prazo de 1 de julho de 2014, a construgéo de sua planta de geragdo de energia elétrica.
Desde a referida data, a Administragfio protocolou sucessivamente quatro pedidos de postergacdo
de prazo e isengdio de penalidades na Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.
Considerando o atual estigio de construgo da planta de geracdo de energia, ndo foi possivel nos
satisfazermos quanto & inexisténcia de eventuais impactos financeiros que possam vir a afetar
negativamente de forma material as demonstra¢des financeiras da Companhia.

Opinido com ressalva

Em nossa opiniio, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no pardgrafo “Base para a
opiniio com ressalva”, se houver, as demonstragdes f{inanceiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial ¢ financeira da Ceniral
Eolica Inhambu S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Enfase
Continuidade operacional da Companhia

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 as demonstragdes financeiras, a Companhia
encontra-se na fase pré-operacional de construgfio de sua planta de geragdo edlica. Em 31 de
dezembro de 2014, o sucesso das opera¢des futuras e o equilibrio do capital circulante liquido, que
encontra-se negativo em R$101.050 mil, dependem do suporte financeiro dos acionistas até a
conclusdo da construgfio da planta de geragiio eodlica e o pagamento dos passivos de curto prazo. A
nfo confirmagéo do referido suporte financeiro coloca em duvida a continuidade dos negocios da
Companhia, ja que a mesma ndo tem geragdo propria de caixa para saldar os seus compromissos.
Nossa opinido nfo contém modificagdo relacionada a esse assunto.

Rio de Janeiro, 27 de abril de 2015
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CLOITTE TOUCHE TOHMATSU Antonio Carlos Brand&o de Sousa
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CENTRAL EOLICA INHAMBU S.A.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa
ATIVOS
CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 4
Aplicagao financeira 5

Impostos a recuperar
Outros valores a receber
Total dos ativos circulantes

NAO CIRCULANTES
Imobilizado 6
Intangivel 7

Total dos ativos nio circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

PASSIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTES
Fornecedores 8
Debéntures 9

Obrigagdes fiscais

Total dos passivos circulantes

NAO CIRCULANTE
Provisdo para custos socioambientais e

desmobilizac¢do 10
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social integralizado I1a

Prejuizos acumulados

Total do patrimdnio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO

014 2013
21 13
- 15.741
93 -
5 -
119 15.754
133.381 63.992
884 377
134.265 64.369
134.384 80.123
4.928 954
96.192 65.439
49 90
101.169 66.483
3.898 1.233
3.898 1.233
31.851 13.522
(2.534) (1.115)
29.317 12.407
134.384 80.123

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.




CENTRAL EOLICA INHAMBU S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 2014 2013
DESPESAS OPERACIONAIS
Servigos profissionais contratados (211) (125)
Despesas com seguros (17) -
Impostos e taxas e publicagdes (76) (193)
Depreciagdes e amortizagdes 6 (6) (6)
Despesas administrativas (79) (11)
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (389) (335)
RESULTADO FINANCEIRO
Despesas financeiras (880) (452)
Receitas financeiras 185 77
(695) (375)

PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL (1.084) (710)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (335) (133)
PREJUI{ZO DO EXERCICIO (1.419) (843)
Prejuizo do exercicio por acdo em reais I1¢ (10,10) (12,64)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragoes financeiras.




CENTRAL EOLICA INHAMBU S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 2014 2013
Prejuizo do exercicio (1.419) (843)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio (843) (843)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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CENTRAL EOLICA INHAMBU S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota

explicativa 2014 2013
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigéo social (1.084) (710)
Depreciacdo e amortizagdo 6 6 6
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
(Aumento) reducgdo de impostos a recuperar (93) -
(Aumento) redugdo de outros créditos 5 -
Aumento (reducdo) em obrigacdes fiscais 50 100
Imposto de renda e contribui¢do social pago 91) (12)
CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (1.217) (604)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aplicacdo financeira 5 15.406 (15.886)
Aquisi¢ao de imobilizado 6 (52.610) (50.695)
Aumento intangivel 7 (507) (376)
CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (37.711) (66.957)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Debéntures 9 20.607 63.224
Recursos para aumento de capital - 4.347
Integralizagéo de capital 18.329 -
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS 38.936 67.571
AUMENTODE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 8 10
DEMONSTRACAO DO AUMENTODO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 13 3
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 21 13
AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 8 10

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes financeiras




NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Central Edlica Inhambu S.A. (“Companhia”), com sede na Praga XV de Novembro, 34, 10°
andar, foi constituida em 28 de outubro de 2011, tendo como objetivo a exploragdo do ramo de
geragdo de energia elétrica como produtora independente, especificamente para a implanta¢ao
do projeto denominado Inhambu, localizado no municipio de Pindai, Estado da Bahia. A

Companhia ¢ 100% controlada pela BW Guirapa I S.A.

A Companhia faz parte de um parque edlico que esta composto pelas seguintes centrais edlicas:

Capacidade de Data prevista para
producdo instalada  entrada em operagdo
Central Eolica Angical 12,95 MW 30/04/2015
Central Edlica Caititu 22,20 MW 01/07/2015
Central Eolica Coqueirinho 29,60 MW 01/07/2015
Central E¢lica Corrupido 27,75 MW 30/04/2015
Central Edlica Inhambu 31,45 MW 15/05/2015
Central Eélica Tamandua Mirim 29,60 MW 01/07/2015
Central Eodlica Teia 16,65 MW 30/04/2015

A Companhia foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia elétrica
pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n°® 69, de 22 de fevereiro de 2012,
mediante a implantagdo do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 25,6
MW e 15,5 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido a ANEEL para alteracdo da poténcia instalada, que atualmente ¢ de
31,45 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n° 99, de 18 de novembro de 2013.

O total de investimento previsto para a construgdo do parque ¢ de aproximadamente R$150.000
(nfo auditado) o qual sera realizado mediante aporte de acionista e captacdo de recursos junto a
institui¢des financeiras.

Os contratos de reserva de energia foram firmados com a Camera de Comercializagdo de
Energia Elétrica - CCEE por um prazo de 20 anos a contar da data inicialmente planejada para
inicio do periodo de suprimento, que devera ocorrer em maio de 2015.

Em 31 de dezembro de 2014, Companhia encontrava-se em fase pré-operacional e enquanto
ndo inicia suas operagdes, suas atividades sdo mantidas através de recursos dos acionistas e de
terceiros. A Companhia apresentava capital circulante liquido negativo em R$101.050. A
Administragdo entende que tal situagdo sera revertida mediante recursos dos acionistas e/ou
financiamentos de terceiros.



Central Edlica Inhambu S.A.

1.1.

1.2.

Comercializagdo de energia

Valor total Montante

do contrato vendido Preco

(emR$mil/ (MW h/ (MWh  Indice de
Empresa do grupo Compradora  Prazo ano) ano) emR$)  correcdo
Central Eolica Angical S.A. CCEE 20 anos 5.255 52.560 99,98 IPCA
Central Edlica Caititu S.A. CCEE 20 anos 9.196 91.980 99,98 IPCA
Central Eolica Coqueirinho S.A. CCEE 20 anos 11.467 118.260 96,97 IPCA
Central Eolica Corrupido S.A. CCEE 20 anos 11.637 120.012 96,97 IPCA
Central Edlica Inhambu S.A. CCEE 20 anos 13.166 135.780 96,97 IPCA
Central Eo6lica Tamandua Mirim S.A. CCEE 20 anos 11.552 119.136 96,97 IPCA
Central Eolica Teiu S.A. CCEE 20 anos 7.181 71.832 99,98 IPCA

Questdes ambientais

Atualmente,a Companhia estda executando os programas basicos ambientais
contemplados na Licenca de Instalagdo, ja tendo atendido todas as condicionantes
relativas a Licenga Prévia.

As Centrais Eolicas Angical, Corrupido e Teiu, ja obtiveram a Licenca de Operagéo (LO)
pelo prazo de 5 anos, concedida pelo INEMA — Instituto do Meio Ambiente e Recursos
Hidricos, por intermédio da publica¢do da Portaria n® 9.391 de 6 de marco de 2015, no
Diéario Oficial do Estado da Bahia em 07 de margo de 2015.

A Companhia esta aguardando a concessdo da Licenca de Operagao para o més de maio
de 2015, a qual terd os mesmos programas socioambientais listados na LO concedida aos
outros parques, que sdo 0s seguintes:

» Plano de Controle e Monitoramento de Ruido;
» Programa de Sinalizacdo e Controle de Trafego;

» Programa de monitoramento dos Recursos Hidricos, dos cursos d'dgua existentes na
area de influéncia direta;

> Plano de Gerenciamento de Risco;

» Plano de Seguranga e Emergéncia, contemplando a capacitacdo e treinamentos para
a atuagdo de emergéncias e incéndios;

» Plano de Seguranca e Controle de Emissdo de Particulas;

» Plano de Manuten¢do Preventiva para os equipamentos do parque edlico e
subesta¢do de energia;

» Realizar a manutengdo dos sistemas de drenagem superficial e revegeta¢do dos
taludes de corte e aterro;

» Implantar os leitos de secagem na ETE do canteiro de obras;

» Continuar utilizando o efluente oriundo da ETE bem como a 4gua da CSAO:;



Central Edlica Inhambu S.A.

1.3.

» Dar continuidade ao Plano de Monitoramento de Fauna para os grupos de avifauna e
quiropterofauna, contemplando agdes de salvamento de animais feridos, que se
fizerem necessarios ao longo da operagdo do empreendimento;

» Programa de Comunica¢do Social e Monitoramento de Indicadores
socioecondmicos;

» Programa de Educacdo Ambiental dando énfase na Educagdo Patrimonial;

» Dar continuidade a Comissdo de Acompanhamento do Empreendimento, com a
participacdo de representantes da empresa e atores sociais envolvidos, representantes
dos municipios existentes na area de influéncia do empreendimento;

» Implementar Projeto de Fontes Autonomas de Energias Renovaveis apresentado pela
empresa, buscando conciliar a proposta mais vidavel ambientalmente e
economicamente.

Questoes regulatdrias

Os contratos de reserva de energia de todas as Centrais Edlicas foram firmados com a
Camera de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE por um prazo de 20 anos. O
prazo inicial para inicio das operagdes era a partir do més de julho de 2014. Em 30 de
junho de 2014, a Companhia protocolizou junto a ANEEL um pedido de alteragdo do
cronograma fisico de implantagdo das centrais geradoras eolicas e solicitagdo de
excludente de responsabilidade, reprogramando os prazos para entrada em operacdo
comercial das centrais edlicas. Posteriormente, a Companhia protocolizou outros trés
pedidos de postergagdo de prazo junto a ANEEL, abaixo seguem as datas estimadas:

e Primeiro Pedido de Postergagao de Prazo — 30/06/2014

Central Eolica Angical S.A 01/09/2014
Central Edlica Caititu S.A. 01/11/2014
Central Eolica Coqueirinho S.A. 01/11/2014
Central Eoélica Corrupido S.A. 01/09/2014
Central Edlica Inhambu S.A. 01/09/2014
Central Edlica Tamandua Mirim S.A 01/11/2014
Central Edlica Teiu S.A. 01/09/2014

e Segundo Pedido de Postergagdo de Prazo — 05/08/2014

Central Edlica Angical S.A 15/10/2014
Central Eo¢lica Caititu S.A. 20/02/2015
Central Eolica Coqueirinho S.A. 25/02/2015
Central Eolica Corrupido S.A. 01/10/2014
Central Eélica Inhambu S.A. 01/12/2014
Central Eolica Tamandua Mirim S.A 15/02/2015
Central Eodlica Teiu S.A. 01/11/2014

10



Central Edlica Inhambu S.A.

e Terceiro Pedido de Postergagdo de Prazo — 22/09/2014

Central Eolica Angical S.A 01/11/2014
Central Eo¢lica Caititu S.A. 01/02/2015
Central Eolica Coqueirinho S.A. 01/02/2015
Central Eolica Corrupido S.A. 01/11/2014
Central Eélica Inhambu S.A. 01/12/2014
Central Eolica Tamandua Mirim S.A 01/02/2015
Central Eodlica Teitu S.A. 01/11/2014

e Quarto Pedido de Postergagdo de Prazo — 29/12/2014

Central Eolica Angical S.A 01/03/2015
Central Edlica Caititu S.A. 01/06/2015
Central Eolica Coqueirinho S.A. 01/06/2015
Central Eoélica Corrupido S.A. 01/03/2015
Central Edlica Inhambu S.A. 01/04/2015
Central Edlica Tamandua Mirim S.A 01/06/2015
Central Edlica Teiu S.A. 01/03/2015

Adicionalmente ao pedido de prorroga¢do, a Companhia também pleiteia:

e O reconhecimento de que o atraso na implantagdo decorreu de fatores alheios a gestdo
do projeto;

e Que o periodo de concessdo seja adiado no mesmo prazo dos termos iniciais e final
dos Contratos de Energia de Reserva (CER);

e Que, acatado o pedido da nova data de suprimento proposta, sejam afastadas todas as
penalidades decorrentes do atraso.

Com base no Memorando n°. 534 da Superintendéncia de Fiscalizagdo dos Servigos de Geracao
(SFG) de 11 de agosto de 2014 e na nota técnica da n® 477 da Superintendéncia de Concessdes
e Autorizagdes de Geracdo (SCG), em 16 de dezembro de 2014, a ANNEL expediu o Despacho
n® 4.828, publicado no DOU de 19 de dezembro de 2014, indeferindo o pleito da Companhia.

Em 29 de dezembro de 2014, a assessoria juridica da Companhia ingressou com um “Pedido de
Reconsideracdo” do Despacho 4.828, ratificando suas argumentagdes apresentadas
anteriormente, que se baseavam principalmente, nos seguintes pontos: (I) Necessidade de
desmembramento da Licenca de Localizagao pelo INEMA, por forca de que a licenga original
para instalacdo do parque edlico, abrangia outros parques que ndo sagraram-se vencedores do
leildo; (I) O INEMA demorou 6 meses para a realizagdo do desmembramento e emissao das
novas licengas; (III) Em dezembro de 2011 foi aprovada a Lei Estadual n® 12.377 que dispde
sobre a Politica Estadual de Meio Ambiente e de Protecdo a Biodiversidade, que inseriu novas
condicionantes para obtenc¢do das licengas; (IV) Em maio de 2012, a edi¢do do novo Codigo
Florestal (Lei Federal n® 12.651) trouxe inumeras modificacdes na legislagdo ambiental,
passando a exigir o cadastramento ambiental rural para a regularizagdo da Reserva Legal das
propriedades que compde o parque eolico.

11



Central Edlica Inhambu S.A.

Passados 5 meses, em 17/10/2012 houve a regulamentacdo desta exigéncia que obrigou aos
empreendimentos adquirir em propriedades para atender as novas regras; (V) Somente em
fevereiro de 2013 o INEMA solicitou aos empreendimentos o material complementar para fins
de emissdo das Lls, isto ja em data posterior ao marco estabelecido inicialmente para obtengdo
destas licengas, e (VI) Em 02/05/2013 o INEMA comunicou que n3o havia mais pendéncias
para a emissdo das LIs. Entretanto, somente em 26/07/2013 os Parques Angical, Caititu,
Corrupido e Inhambu tiveram suas licencas emitidas com 189 dias de atraso. Teiu obteve as
licencas em 04/08/2013 (198 dias de atraso) e finalmente em 14/02/2014, Coqueirinho e
Tamandua Mirim obtiveram suas licengas com 392 dias de atraso.

Além da ratificagdo dos pontos acima, fatos novos foram inseridos nas argumentagdes, sendo
0s principais pontos, as recentes decisdes proferidas pela ANEEL em casos similares ao da
Companhia - Despachos n° 3764 e n° 4.827 e Resolugdes Autorizativas n° 4.965 e n° 4.464 e, o
fato da omissdo nos pareceres da SFG e SCG do atraso da emissdo da Autorizacdo de
Supressdo Vegetal (ASV) pela autoridade ambiental.

De acordo com a Resolugdo ANEEL n° 63/2004, o descumprimento de cronogramas,
obrigacdes e encargos decorrentes da autorizacdo, implicariam, numa situagdo extrema, na
Revogacdo da Outorga e, sem prejuizo das penalidades previstas no CER, o artigo 14 da
referida Resolu¢do da ANEEL estabelece multas que variam de 0,01% até 2%, sobre o valor do
faturamento contratado e ndo cumprido.

Com relagdo as penalidades constantes no Contrato de Energia de Reserva (CER), Clausulas 4%,
subitem 4.5 ¢ na Clausula 10* e seus subitens, estipula o montante a ser pago de penalidade.
Ainda, no caso de uma decisdo negativa da ANEEL, para o pedido de extensdo do prazo de
concessao, a perda de faturamento afetaria a taxa de retorno do projeto.

A Administragdo, com base na opinido legal de seus assessores juridicos, que formularam o
Pedido de Postergacdo da Data de entrada em Operacdo Comercial e da Data de inicio de
Suprimento dos Contratos de Energia de Reserva, entende que este atraso estd relacionado a
motivo de for¢a maior e, portanto, ndo havera penalidades a serem atribuidas ao Grupo BW
Guirapa. Também continua confiante de que as argumentagdes acima resumidas estdo
baseadas em documentos contundentes que caracterizam que as alteragdes na legislagdo de
ambito federal e estadual e a morosidade do 6rgdo ambiental evidenciam a circunstancia alheia
ao poder de gestdo do empreendedor e, esperam, um parecer favoravel e conciliador da
ANEEL, no ambito administrativo.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Declaracdo de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo
societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC.
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2.2. Base de elaboragdo

2.3.

As demonstra¢des financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente é baseado no valor
justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

Moeda funcional e de apresentagio

As demonstragdes financeiras da Companhia sdo apresentadas em reais (R$), que ¢ a
moeda funcional e de apresentagao.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A seguir, um resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia:

a)

b)

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos
compromissos de caixa de curto prazo e compdem-se do saldo de caixa, depodsitos
bancarios a vista e aplica¢des financeiras com liquidez imediata, em montante sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor. Sao instrumentos financeiros classificados como
ativos financeiros mantidos para negociagdo (nota explicativa n° 4) e estdo registrados pelo
valor do custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, o qual
corresponde ao valor justo do instrumento financeiro.

Imobilizado

E demonstrado ao custo historico de aquisi¢do ou construgdo, deduzido da depreciacdo e
amortizacdo acumuladas e perdas para redu¢do do valor recuperavel (impairment)
acumulados, quando necessario.

O custo dos ativos construidos pela Companhia inclui:

(1) O custo de materiais e mao de obra direta;
(i) Adiantamentos concedidos a fornecedores;

(ii1) Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condi¢do necessaria para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragéo;

(iv) Os custos de desmontagem e de restauragdo do local onde estes ativos estdo
localizados, quando aplicado; e

(v) Custos e juros de empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros capitalizados
durante a fase de construcdo deduzidos das receitas financeiras dos recursos de
terceiros nao utilizados, quando aplicavel.

13
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d)

A depreciagio ¢ calculada pelo método linear com base nas taxas anuais estabelecidas pela
ANEEL, as quais sdo praticadas pelas empresas do setor elétrico brasileiro e representam a
vida util estimada dos bens, tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas
unidades de cadastro que compdem esses empreendimentos. Os investimentos iniciais nos
ativos de geracdo sdo depreciados com base nas vidas uteis definidas pela ANEEL,
limitadas ao prazo da concessdo ou autorizacdo das usinas. As taxas médias anuais de
depreciagdo dos ativos da Companhia, levando em consideragdo a mencionada limitagdo
da vida util, estdo demonstradas na Nota 6 - Imobilizado.

Intangivel

Inclui os direitos de uso de um ativo para exploracdo e serviddo. O contrato de cessdo de
direito de uso, transfere o direito de usar o ativo ao contratante pelo periodo contratado e
sdo classificados como contratos financeiros. Para os contratos financeiros em que a
Companhia atua como contratante, os pagamentos sdo capitalizados no ativo intangivel
desde o inicio do contrato.

O ativo ¢ amortizado de acordo com a politica aplicavel para cada ativo. Para os contratos
financeiros, inicialmente, o investimento estd reconhecido pelos custos incorridos durante a
construgdo do empreendimento. Nesses casos, o saldo sera amortizado pelo periodo
remanescente dos respectivos contratos apos a entrada em operacdo do parque eoélico.

Provisdo para reducdo ao provavel valor de realizacdo dos ativos

A Companhia analisa periodicamente a existéncia de evidéncias de ndo realizagdo do valor
contabil de um ativo. Caso sejam identificadas tais evidéncias, a Companhia estima o valor
recuperavel do ativo (impairment) para determinar eventual provisdo para trazer os saldos
contabeis aos valores de realizagao.

A Administragdo revisa a recupera¢do do valor contabil dos ativos ndo circulantes ou de
longa duragdo, principalmente, o imobilizado e o intangivel utilizados nas suas operagdes.
O objetivo dessa revisdo ¢ o de determinar e avaliar a ocorréncia de eventos ou mudangas
nas circunstancias indicando que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos podera
ndo ser recuperado.

Os ativos sdo agrupados e avaliados segundo a possivel ndo recuperagdo, com base nos
fluxos de caixa descontados do negbcio projetados para o periodo correspondente a vida
remanescente estimada dos ativos. Uma perda é reconhecida com base no montante pelo
qual o valor contabil excede o valor provavel de recuperacdo de um ativo de longa
duragdo. O valor provavel de recuperagao ¢ determinado como sendo o maior valor entre:
(1) o valor de venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda; e (ii) o
valor em uso, determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros do
ativo ou da unidade geradora de caixa.

Quando uma provisdo para redugdo ao provavel valor recuperavel é revertida em periodos
subsequentes, o valor contabil do ativo ¢ aumentado para refletir a estimativa revisada do
valor de realizacdo. O valor da reversdo da provisdo para reducdo ao provavel valor de
realizacdo dos ativos de vida longa estd limitado ao valor da provisdo constituida em
periodos anteriores, e € registrado no resultado do exercicio em que houve a revisdo da
estimativa.
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e) Debéntures

Estdo demonstradas pelos valores de contratagdo, acrescidos dos encargos financeiros
pactuados, que incluem juros e atualizagdo monetaria incorridos até as datas dos balangos
(custo amortizado), liquido dos custos de transagdo. Os encargos financeiros sio
apropriados em despesas financeiras, ou capitalizados no ativo imobilizado, durante a
etapa de construcdo do parque edlico.

f) Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo classificados dentro das seguintes categorias: ativo financeiro
mensurado ao valor justo por meio do resultado; ativos financeiros mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. Esta
classificacdo depende da natureza e do propdsito do ativo financeiro, que ¢ determinada no
seu reconhecimento inicial.

O ativo financeiro deve ser reconhecido na data de sua negociacdo (data em que a
Companhia se comprometer a comprar ou vender um ativo). O método de reconhecimento
deve ser consistente para todas as compras e vendas de ativos financeiros que pertencam a
mesma categoria.

O ativo financeiro € reconhecido inicialmente pelo seu valor justo, acrescido dos custos de
transa¢do vinculados diretamente a sua aquisi¢do ou emissdo, exceto para aqueles
designados como valor justo por meio do resultado.

Os ativos financeiros da Companhia correspondem ao seu caixa e equivalentes de caixa
(conta corrente e aplicag@o financeira). As disponibilidades estdo demonstradas pelo custo
acrescido da remuneracdo auferida, por ndo apresentarem diferenga significativa com seu
valor de mercado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia possui uma obrigagdo
presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja obriga¢do sera
requerida a ser liquidada, e cujo montante da obrigagao ¢ estimada de forma confiavel.

Uma obrigagdo construtiva, ou ndo formalizada, ¢ aquela que decorre das agdes da
Companhia que, por via de um padrdo estabelecido de praticas passadas, de politicas
publicadas ou de uma declaracdo atual suficientemente especifica, indique a outras partes
que a Companhia aceitara certas responsabilidades e em consequéncia, criarda uma
expectativa valida nessas outras partes de que cumprird com essas responsabilidades.

O montante reconhecido como uma provisao ¢ a melhor estimativa do valor requerido para
liquidar a obrigagdo na data do balanco, levando em conta os riscos e incertezas da

obrigagdo.

A Companhia baixa os passivos financeiros quando as obrigagdes sdo extintas, ou seja,
quando as obrigagdes sdo liquidadas, canceladas ou prescritas.
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g)

h)

7

Uso de estimativas

A preparagdo das demonstracdes financeiras exige que a Administragdo faga julgamentos e
adote estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Por defini¢do, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. Desta forma, a Administracio da Companhia revisa as estimativas e
premissas adotadas de maneira continua. Os ajustes oriundos no momento destas revisoes
sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas e também aplicadas de
maneira prospectiva.

As notas explicativas que requerem a adocdo de premissas e estimativas que estdo sujeitas
a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material
caso essas premissas e estimativas sofram mudancgas significativas dentro do proximo
exercicio financeiro sdo:

Imobilizado (nota explicativa n° 6).

Intangivel (nota explicativa n°® 7).

Instrumentos financeiros (nota explicativa n° 12).

Provisdo para custo socioambientais e desmobilizagdo de ativos (nota explicativa n° 10)
Outros ativos e passivos

Os ativos sdo demonstrados pelos valores realizaveis e os passivos pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variacdes monetarias.

Apuragdo do resultado

O resultado ¢ apurado em conformidade com o regime de competéncia. As receitas
financeiras abrangem, basicamente, as receitas de aplicagdes financeiras. A receita de juros
¢ reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. Custos de empréstimo
que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, constru¢do ou produgdo de um ativo
qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribui¢do social

Conforme facultado pela legislagdo tributaria, a Companhia optou pelo regime de
tributacdo com base no lucro presumido para o imposto de renda e contribui¢do social do
exercicio corrente.

Neste regime, a base de calculo do imposto de renda ¢ calculada a razdo de 8% sobre as
receitas brutas provenientes da geragdo de energia e de 100% das receitas financeiras,
sobre as quais se aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 10%,
para o imposto de renda. A base de calculo da contribuicdo social é calculada a razdo de
12% sobre as receitas brutas provenientes da geragdo de energia e de 100% das receitas
financeiras, sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.
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3.1.

O imposto corrente é¢ o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel. O imposto diferido € reconhecido com relagdo as diferengas
temporarias entre os valores contdbeis de ativos e passivos para fins contdbeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributagdo, quando aplicavel.

Lein® 12.973/2014 (MP 627/2013)

A Medida Proviséria n.° 627/2013 que foi convertida na Lei 12.973/2014 trouxe altera¢des
relevantes para as regras tributdrias federais, dentre as quais se destacam as seguintes: (i)
revogagdo do Regime Tributario de Transicdo ("RTT"); (ii) alteragdes no Decreto-Lei n°
1.598/77 que trata do IRPJ e CSLL; (iii) defini¢do de que a altera¢do ou a adog¢do de novos
métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em
competéncia atribuida em lei comercial, posteriores a publicacdo desta MP, ndo terdo
implicagdo na apuragdo dos tributos federais até que lei tributaria regule a matéria; (iv)
inclusdo de tratamento especifico sobre a tributagdo de lucros ou dividendos; (v) inclusdo
de disposic¢des sobre o calculo de juros sobre capital proprio; e (vi) novas consideracdes
sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

A referida Lei produzira efeitos a partir de 2014, para as empresas que optaram até 07 de
novembro de 2014, de acordo com a Instrugdo Normativa da Receita Federal n° 1.499 de
16/10/2014. Para as empresas que ndo optaram, a aplica¢do das normas estara obrigada a
partir de janeiro de 2015. A Companhia avaliou os impactos da lei e fara a adog@o ao novo
regime a partir do exercicio de 2015 e nao espera impactos relevantes para Companhia.

Novos procedimentos contabeis emitidos pelo IASB - International Accounting Standards
Board

Aplicacdo das normas novas e revisadas que ndo tiveram efeito ou efeito material sobre
as demonstragdes financeiras.

A seguir estdo apresentadas as normas novas e revisadas que passaram a ser aplicaveis a
partir destas demonstragdes financeiras. A aplicagdo dessas normas ndo teve impacto

relevante nos montantes divulgados no exercicio atual nem em exercicios anteriores.

e Modificag¢des a IAS 39 - Compensagao de derivativos e continuagdo da contabilidade
de hedge;

e Modificag¢des a IAS 36 (CPC 01 (R1)) - Divulgagdo de montantes recuperaveis para
ativos ndo-financeiros;

e Modificag¢des as [FRS 10,12 e IAS 27 - Entidades de Investimento;
e Modificagdes a IAS 32 (CPC 39) - Compensagdo de Ativos e Passivos Financeiros;

e [FRIC 21 - Taxas do Governo;
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Normas e interpretagdes novas e revisadas ja emitidas, mas ainda ndo adotadas pela
Companhia, é como segue:

e [FRS 9 Instrumentos Financeiros (5)
e [FRS 15 Receitas de Contratos com clientes (4)
e Modifica¢des a IFRS 11/CPC 19 (R2) Acordo contratual conjunto (3)

e Modificagdes as IAS 16/CPC 27 e IAS 38/CPC 04 (R1) Esclarecimento dos métodos
de depreciacdo e amortizagdo aceitaveis (3)

e Modificagdes as IAS 16 / CPC 27 e IAS 41 / CPC 29 Agriculturas: Plantas produtivas
3)

e Modificagdes a IAS 19/CPC 33 (R1) Plano de Beneficio Definido: Contribui¢do do
Empregado

e Modifica¢des as IFRSs Melhorias anuais nas IFRSs ciclo 2010-2012 (2)

e Modificagdes as IFRSs Melhorias anuais nas IFRSs ciclo 2011-2013 (1)

(1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de julho de 2014, com
adog@o antecipada permitida.

(2) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de julho de 2014, com
excegdes. Adogdo antecipada permitida.

(3) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2016, com
adog@o antecipada permitida.

(4) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2017, com
adocdo antecipada permitida.

(5) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018, com
adog@o antecipada permitida.

O CPC ainda nd3o emitiu pronunciamentos equivalentes para determinadas IFRSs
anteriormente citadas, mas existe expectativa de que o facga antes da data requerida de sua
entrada em vigor. A adocdo antecipada das IFRSs estd condicionada a aprovagdo prévia em
ato normativo do CFC.

A Companhia nido adotou de forma antecipada tais alteragdes em suas demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2014. E esperado que nenhuma dessas novas normas tenha
efeito material sobre as demonstragdes financeiras, exceto pela IFRS 9 que pode modificar a
classificacdo e mensuragdo de ativos financeiros.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
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Caixa e deposito bancério a vista

5. APLICACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2014, ndo havia saldo em aplicagdes financeiras. Em 2013 o valor
aplicado era de R$ 15.741, ¢ estava atrelado ao Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Referenciado DI Special, administrado pelo Banco Bradesco S.A., indexados a
varia¢do média de 99% das taxas diarias dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI).

Essas aplicagdes financeiras apresentam liquidez diaria, podendo ser resgatadas a qualquer
momento, sem perdas para a Companhia, motivo pelo qual sdo classificadas no ativo circulante.
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7. INTANGIVEL

014 013
Direitos de uso de areas rurais (a) 810 365
Capitalizacdo de juros 74 12
884 377

(a) Referem-se aos contratos de cessdo de direito de uso, que concede ao contratante os direitos
de uso de um ativo para exploracdo e servidao.

8.  FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo a pagar aos fornecedores de maquinas, equipamentos e
empresas prestadoras de servicos técnicos especializados e de engenharia, estd assim

representado:
Principais fornecedores Equipamento/Servigo 2014 2013
GE Wind Aerogeradores 4.280 -
Consorcio Grupo Darcy Pacheco/Eum Montagem

South Aerogeradores 198 -
CONFER / Aggreko Obras civis 123 954
Consorcio Alstom / SIMM/SCHNEIDER Subestacao 31 -

Ambientais

Bioconsultoria / Rally Construgdes /Reassentamento 75 -
Diversos Meio Ambiente 221 -

4.928

\O
\9]
-~

9. DEBENTURES

Em 5 de agosto de 2013, a Reunido do Conselho de Administragdo das Centrais Eolicas
aprovou a realizagdo da 1* emissdo de debéntures simples, da espécie com garantia real e
adicional fidejusséria, em uma uUnica série, ndo conversiveis em ac¢des, no valor total de
R$32.200, dividida em 4 parcelas em 20 de agosto, 20 de setembro, 20 de outubro ¢ a 4°
parcela em 20 de dezembro de 2013 a qual teve a data de liquidacdo repactuada para 14 de
marco de 2014.

Sobre o saldo do valor nominal das debéntures, incidem apenas juros remuneratdrios
correspondentes a 100% do CDI acrescidos de 1,55% ao ano até 20/08/2014, quando ocorre o
vencimento das debéntures.

Em 18 de agosto de 2014, foi assinado o 1° Termo Aditivo ao Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes,
repactuando o vencimento para 20 de agosto de 2015. Foi também alterado a taxa de juros
remuneratorios, que passou de 1,55% aa, para 1,20% aa, a partir de 20/08/2014.
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10.

Os recursos obtidos por cada Central Edlica com a oferta estdo sendo utilizados na construgéo
dos parques eodlicos. As debéntures foram objeto de distribui¢do publica com esforcos restritos,
dispensada do registro perante a CVM, sob o regime de garantia firme, nos termos da Instru¢do
CVM n® 476 e do contrato de distribui¢do, com intermediagdo de institui¢des financeiras
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios. As debéntures foram registradas
para negociag¢do no mercado primario no SDT - Sistema de Distribui¢do de Titulos por meio do
Moédulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP.

A seguir a mutagao dos saldos de debéntures:

Quantidade 2014 2013
Saldo inicial - 65.439 47.700
Emissdo em 20/08/2013 47.700 - 4.641
Emissdo em 20/09/2013 4.600 - 10.883
Emissdo em 18/10/2013 10.700 - -
Emissdo em 14/03/2014 19.400 20.607 (525)
(-) Custos de emissdo a apropriar - (562) 525
Amortizagdo de custos de emissdo — capitalizada - 562 2.215
Juros provisionados — capitalizados 10.146 65.439

Totais 82.400 96.192 47.700

Garantia Real: (I) Foram concedidas as agdes de emissdo das Centrais Edlicas de titularidade da
BW Guirapa, bem como todas as vantagens e direitos que forem atribuidos aos Direitos de
Participagdo das Centrais Edlicas; (II) alienacdo fiduciaria de maquinas e equipamentos do
Projeto; (III) cessdo fiduciaria de todos e quaisquer direitos creditorios; e (IV) cessao fiduciaria
dos recursos existentes na conta de recebimento de titularidade da BW Guirapa.

Garantia Fidejusséria: A BW Guirapa ¢ responsavel por todas as obrigacdes pecunidrias
assumidas pelas Emissoras nos termos da Escritura.

PROVISAO PARA CUSTOS SOCIOAMBIENTAIS E DESMOBILIZACAO DE ATIVOS

Custos socioambientais

Considerando que: (a) até a entrada em operacdo comercial dos parques edlicos, a Companhia
obtém todas as licencas ambientais e, consequentemente, tem uma obrigacdo de cumprir as
obrigagdes nela constantes para poder operar; (b) que essa obrigagdo decorre de eventos ja
ocorridos (construgdo do empreendimento); e (c) que se espera que exista saida de recursos
capazes de gerar beneficios econdmicos futuros, as Centrais Edlicas provisionam os custos
socioambientais no passivo ndo circulante, quando aplicavel, e incorpora tal custo no
imobilizado durante o periodo de construgdo dos empreendimentos.

Apds a entrada em operacdo, tais custos sdo registrados diretamente no resultado. A provisdo ¢é
registrada com base em orgamentos de gastos futuros elaborados pela Administracdo das
Centrais Edlicas, os quais sdo considerados suficientes para os desembolsos futuros durante a
fase de operagao.

Em 31 de dezembro de 2014, a provisdo para custos socioambientais é de R$1.237 no passivo
ndo circulante (R$ 1.233 em 2013).
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11.

Custo de desmobilizacdo de ativos

As Centrais Eolicas assumiram obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a contratos de cessdo de direito de uso de terrenos onde estio
localizados os parques eolicos. A provisdo é mensurada ao seu valor justo e, posteriormente, é
ajustada a valor presente e pelas mudangas no valor ou na tempestividade dos fluxos de caixa
estimados. Os custos de desmobilizac¢do do ativo sdo capitalizados como parte do valor contéabil
do ativo relacionado e serdo depreciados ao longo da vida util remanescente.

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo da conta provisdo para desmobilizagdo de ativos é de R$
2.661 no passivo ndo circulante. O total da provisdo para desmobilizagdo e para custos
socioambientais somam R$3.898.

PATRIMONIO LIQUIDO

a)

b)

Capital Social

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social subscrito da Companhia ¢ de R$ 32.151
(R$13.522 em 2013), sendo R$300 a integralizar, composto por 270.120 ag¢des ordinarias
nominativas, ndo conversiveis em outras formas, sem valor nominal, todas subscritas e
integralizadas pela BW Guirapa I S.A.

Destinagao dos lucros
Aos acionistas ¢ garantido, estatutariamente, um dividendo minimo obrigatério de 10% do
lucro liquido, ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e o excedente sera

destinado a formagao de reserva para investimentos e expansao.

Prejuizo por agdo

2014 2013
NUMERADOR
Prejuizo do exercicio (1.419) (843)
DENOMINADOR
Média ponderada das agdes 140.510 66.712
Prejuizo por lote de mil ag¢des basico 10.10) (12.64)

12. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS

a)

Politicas e categorias dos instrumentos financeiros

A Companhia entende que os instrumentos financeiros, que estdo reconhecidos nas
demonstragdes financeiras pelo seu valor contébil, sdo substancialmente similares aos que
seriam obtidos se fossem negociados no mercado, ¢ a Administragdo entende que os
valores registrados se aproximam de seu valor justo. A sele¢do dos ativos e passivos
apresentados nesta nota ocorreu em razdo de sua relevancia.
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Nao é pratica da Companhia, contratar instrumentos financeiros para fins especulativos.
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia ndo detinha instrumentos financeiros
derivativos ou outros instrumentos de riscos semelhantes. A classificagdo dos instrumentos
financeiros da Companhia esta apresentada a seguir:

Valor contabil e

valor justo
2014 2013

Ativos financeiros:

Mensurados ao valor justo por meio do resultado:

Caixa e depositos bancarios a vista 21 13

Aplicagdes financeiras - 15.741
Passivos financeiros:

Passivos financeiros avaliados ao custo amortizado

Fornecedores 4.928 954

Debéntures 96.192 65.439

Classificacio dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sdo classificados como:

a)

b)

Os ativos financeiros, possuem as seguintes classificacdes: (I) empréstimos e
recebiveis; (IT) mensurados ao valor justo por meio do resultado; (III) mantidos até o
vencimento; e (IV) disponiveis para venda.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia somente possuia ativos financeiros na
Categoria II (Caixa e equivalente de caixa e aplicac¢des financeiras).

Passivos financeiros:

Os passivos financeiros da Companhia sdo substancialmente representados por
fornecedores e debéntures. Estdo demonstrados pelos valores de contratagdo,
acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e atualizagdo monetaria.

Quando aplicavel, sdo demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de transagao
incorridos e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método
da taxa de juros efetiva.

O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo.

b) Exposicdo a riscos de taxas de juros

A Companhia est4 exposta a riscos normais de mercado, relacionados as variagdes do CDI,
relativos a debéntures e aplicagdes em reais.
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13.

14.

¢) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e reten¢do de lucros) e capital
de terceiros que a Companhia e as suas controladas fazem para financiar suas operagdes
(estrutura de capital). Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio
ponderado do capital, a Companhia e as suas controladas monitoram permanentemente os
niveis de endividamento de acordo com os padroes de mercado e o cumprimento de
clausulas contratuais previstos em contratos de debéntures.

d) Risco de escassez de vento

Esse risco decorre da possibilidade da falta de vento ocasionada por fatores naturais, o qual
¢ minimizado em funcdo das “jazidas de vento” do Brasil estar entre as melhores do
mundo, pois, além de contar com alta velocidade, os ventos sdo considerados bem estaveis,
diferentes de certas regides da Asia e dos Estados Unidos, sujeitas a ciclones, tufdes e
outras turbuléncias.

e) Analise de Sensibilidade para exposi¢ao de taxa de juros

Abaixo esta demonstrada uma analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros que
representam risco para a Companhia. O cendrio provavel representa o valor justo dos
instrumentos financeiros, considerando a projecdo das varidveis de risco para um periodo
de 12 meses. O cenario base foi obtido através de premissas disponiveis no mercado e
considera a variagdo para 31 de dezembro de 2015: CDI (12,75%)

Cenarios
Exposicéo Possivel Remoto
Operagéo 31/12/2014 Risco Impacto  Provavel (+25%) (+50%)
Debentures (96.192) Alta do CDI Resultado ~ (12.264)  (15.331)  (18.397)

COBERTURA DE SEGUROS

A Companbhia esté inserida na cobertura de seguros contratada para os sete parques eolicos pela
empresa holding BW Guirapa I S.A., contra riscos de engenharia, responsabilidade civil geral,
garantia ao fornecedor e garantia do fiel cumprimento do leildo no montante de R$ 538. A
Administragdo entende que as coberturas representam valores suficientes para cobrir eventuais
perdas.

(*) A avaliagdo da Administragdo quanto a adequagdo das coberturas dos seguros ndo foi
examinada pelos auditores independentes.

DEMANDAS JUDICIAIS
Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia ndo possuia processos judiciais, que baseados na

opinido dos seus assessores juridicos demandassem provisao ou divulgagdo nas demonstra¢des
financeiras.
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15. ARRENDAMENTO DE TERRAS
Em 31 de dezembro de 2014, as 59 propriedades arrendadas para implementagdo dos 7 parques
edlicos controlados pela BW Guirapa I S.A., descritos no contexto operacional, estdo
regularizadas no Registro Geral de Imoveis.
Os contratos de arrendamento operacional firmados pela Companhia tém a vigéncia de 35 anos

e preveem o pagamento anual de R$ 98, o que equivalente a 0,71% da energia gerada. O
reajuste sera realizado com base na variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE.

16. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia ndo possuiu saldo de operagdes mantidas com
partes relacionadas.

A remuneracdo do pessoal-chave da Administragdo no exercicio de 2014 foi efetuado pela
empresa holding BW Guirapa I S.A.

17. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO O CAIXA

2014 2013
Encargos financeiros capitalizados 10.146 2.215
Provisdo para fornecedores 3.974 954
Integralizagao de capital com AFAC - 7.230
Provisdo para desmobilizagio 2.661 -
Provisdo para custos socio-ambientais 4 1.233

18. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria e autorizadas para emissdo em
27 de abril de 2015.
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19. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 27 de fevereiro de 2015 a Companhia ingressou com um Pedido de Reconsideracdo ao
despacho da ANEEL n° 4.828/2014, o qual indeferiu o pleito de excludente de
responsabilidade no atraso do cronograma de conclusdo e entrada em operagdo do parque
edlico.

A Administragdo entende que o atraso esta relacionado a motivos de forca maior e, portanto,
ndo havera penalidades a serem atribuidas ao Grupo BW Guirapd, como também continua
confiante de que as argumentagdes estdo baseadas em documentos contundentes que
caracterizam que as alteragdes na legislacdo de ambito federal e estadual e a morosidade do
orgdo ambiental evidenciam circunstancias alheia ao poder de gestdo do empreendedor.

Em 31/03/2015 foi renovada a vigéncia da apdlice para vencimento em 12/10/2015, mantendo-
se os mesmos valores de cobertura.
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